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Editorial

Liebe Leser*innen,

wie konnen wir nach Insolvenzen wie bei
wesentlichen Teilen von PROJECT Invest-
ment, d.i.i. oder der Schieflage von One
Group wieder monetares Vertrauen aufbau-
en?

Durch mehr Gesetze? Ich denke, das ist
nicht zielfihrend. Die BaFin hat sich nicht
als schlagkraftig erwiesen, und ihre scharfs-
te Waffe scheint die Nichtbestellung von
KVG-Geschéftsfihrern nach deren Ausschei-
den und Riicktritt zu sein — wie mutmaRlich
bei Adrealis, Pl Pro Investor und anderen.
Diese AlFs standen schlieRlich unter Auf-
sicht. Auch die Genehmigungen mancher
AlFs werfen Fragen auf, ob die BaFin die
Vergangenheit der handelnden Personen
und Geschaftsmodelle grindlich geprift
hat. Ich hoffe, dass dies nur der auRere
Eindruck ist und hinter den Kulissen konse-
qguent gearbeitet wird.

Durch mehr Kontrolle? Kontrolle ist sinn-
voll, wenn sie intelligent und nicht nur
oberflachlich durchgefiihrt wird. Vertrauen
gewinnt man durch freiwillige Transparenz
und eine anlegerorientierte Vorgehens-
weise. Eine hohe Eigenbeteiligung ist hier
von Vorteil. Warren Buffett wird nicht vor-
geworfen, eigennitzig und intransparent
zu handeln. Er berichtet offen, handelt klar
und teilt den Erfolg mit seinen Mitaktiona-
ren — vorbildlich.

Durch Verbote? NEIN — NEIN — NEIN. Ein im-
mer wieder ernsthaft diskutierter Vorschlag
ist, nur 3 oder 4 zugelassene Fonds fir Pri-
vatanleger zu ermoglichen. Das Gleiche
kénnte man auch bei AlFs oder ELTIFs ein-

Inhalt

fuhren? Das ist nattirlich Unsinn und ein An-
griff auf die Freiheit. Richtig ist jedoch, dass
jeder Investor bei der Auswahl seiner Alters-
vorsorge oder Anlage genauso viel Sorgfalt
walten lassen sollte wie bei der Wahl eines
Autos oder Urlaubsziels.

Die Losung: Eine freie Marktwirtschaft funk-
tioniert nur mit miindigen Blrgern und
einer gehorigen Portion Eigenverantwor-
tung. Wenn wir alle noch mehr auf Nach-
haltigkeit und den sozialen Impact unse-
rer Investitionen achten, konnen wir noch
mehr bewirken. Marktschwankungen und
Managementfehleinschatzungen  gehdren
dazu. GroRRe Staatsfonds wie in Norwegen
machen es vor. Betrug, Gier und Manage-
mentversagen dirfen nicht toleriert werden
und missen friihzeitig Konsequenzen nach
sich ziehen. Hier sehen wir nicht nur auf Wi-
recard.

Seien wir wieder mutig, unterstiitzen wir
vertrauenswiirdige Menschen und entzie-
hen Blendern und Schaumschlagern unser
Vertrauen.

lhr und Euer Edmund Pelikan
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NEWS

Kurzmeldungen

Sanierungsdruck auf Logistikim-
mobilien in Deutschland nimmt
zu

Zahlreichen Industrie- und Logistikimmo-
bilien in Europa droht, mit zunehmendem
Alter den Anforderungen der Nutzer nicht
mehr gerecht werden zu kénnen. Niedrige
Energieeffizienz und hohe CO2-Emmissio-
nen entsprechen nicht mehr den aktuellen
Standards, was dazu fuhrt, dass Nutzer ihre
ESG-Ziele schwieriger erreichen und sie sich
daher auf die Suche nach nachhaltigeren
Objekten begeben. Investoren miissen ent-
sprechende SanierungsmaBnahmen durch-
fihren, damit ihre Logistikimmobilien wett-
bewerbsfahig bleiben und nicht zu Stranded
Assets werden.

Quelle: JLL Research

Gordon Grundler: Geschlosse-
ne Immobilienfonds profitieren
vom Kaufermarkt

Wie eine aktuelle Untersuchung der Rating-
agentur Scope zeigt, kdnnten offenen Im-
mobilienfonds in den nachsten Quartalen
anhaltend schwache Renditen und weitere
Mittelabflisse bevorstehen. Dariliber be-
richtete unter anderem das Handelsblatt.
Im ersten Quartal sei erstmals seit 17 Jah-
ren mehr Kapital aus den Fonds abgeflos-
sen, als investiert worden. Auch habe Scope
das Rating von elf von 22 offenen Immobi-
lienfonds zuletzt gesenkt und konstatiert
mit Blick auf die Renditen offener Immobi-
lienfonds eine immer weitere Spanne. Eine
ganzlich andere Situation erlebt aktuell das
auf geschlossene bzw. Alternative Invest-
mentfonds (kurz: , AIF“) spezialisierte Emis-
sionshaus Primus Valor AG.
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,Seit dem vergangenen Herbst erfahren wir
von Investoren einen lebhaften Zuspruch.
Viele wollen die niedrigen Immobilienpreise
fir einen langfristigen Einstieg nutzen”, er-
klart Gordon Grundler, Vorstand von Primus
Valor. Anders als viele offene Immobilien-
fonds, die oftmals in Gewerbeimmobilien
investieren und Anlegern nach einer Kindi-
gungsfrist von einem Jahr jederzeit Zugriff
auf ihr Kapital ermdglichen, baut Primus Va-
lor ausschlieRlich auf Wohnimmobilien und
Immobilien-AlFs. Diese Fonds sehen einen
flexiblen Investitionszeitraum vor. Wahrend
diesem Zeitraum konnen Investoren Aus-
zahlungen erhalten, die finale Riickzahlung
erfolgt allerdings erst, wenn der Fonds sei-
ne Ziele erreicht hat. In der Regel liegt der
Investitionszeitraum zwischen acht und
zwolf Jahren.

,Die aktuellen Mittelabflisse bei offenen
Immobilienfonds resultieren aus Kiindigun-
gen, die vor rund einem Jahr ausgespro-
chen wurden. Die Lage am Markt ist aber
bereits wieder eine andere — der Bestand ist
zu aktuellen Konditionen duRerst attraktiv”,
sagt Grundler und verweist auf Zukaufe in
deutschen GroRstadten zu Preisen deutlich
unter 2.000 Euro je Quadratmeter — nach
Kosten. Anders als offene Immobilienfonds,
konnten geschlossene Fonds bzw. Alter-
native Investmentfonds mit Sondersitua-
tionen viel souveraner umgehen: ,Wir kon-
nen schwierige Marktphasen auch einmal
aussitzen, ohne von Mittelabflissen unter
Druck gesetzt zu werden. Zugleich sind wir
dazu in der Lage, Chancen zu ergreifen,
selbst wenn Privatanleger noch skeptisch
sind. Das macht den Erfolg der Fonds unse-
rer ICD-Reihe aus”, so Grundler.

Quelle: Primus Valor

Nachvermietungswelle von
Grol3flachen rollt weiter: Trans-
formation statt Expansion als
Treiber fir hohe Flachenumsatze

Auch zum Ende des dritten Quartals ist das
Vermietungsgeschehen auf dem bundes-
weiten Retailmarkt weiterhin differenziert
zu betrachten: So steht, getrieben durch

das GroRflachensegment im Gesamtresul-
tat, ein aulergewohnlich hoher Flachenum-
satz bei einer gleichzeitig moderaten Anzahl
an Vermietungen und Eréffnungen zu Bu-
che. Weniger, dafur aber oftmals groRere
und modernere Stores in sehr Uberlegten
Mikrolagen und mit gut durchdachter Kun-
denansprache, gehdren hierbei mittlerweile
zu den wichtigsten Zielen renommierter Re-
tailer bei der Verbesserung des eigenen Fili-
alnetzes. Die MalRnahmen reichen von
marktplatzahnlichen Mega-Stores wie bei
Zara und den unterschiedlichen Inditex-
Marken (u. a. im Westfield Shoppingcenter-
projekt in Hamburg) Uber das neu konzi-
pierte  Shop-Format von SportScheck
(umgesetzt u. a. in Berlin, Frankfurt und
Leipzig) bis hin zu den Transformationspro-
zessen der groRen deutschen Fashion-Filia-
listen wie zum Beispiel New Yorker, C&A
und SiNN. Wie sich diese Trends in den
wichtigsten Marktdaten zum bundesweiten
Retailmarkt widerspiegeln, hat BNP Paribas
Real Estate fiir die ersten neun Monate des
analysiert.

laufenden Jahres

Quelle: BNP Paribas

ZIA zum dramatischen Rickgang
der Baugenehmigungenn

Der Riickgang der Baugenehmigungen fir
Wohnungen ist aus Sicht der Immobilien-
wirtschaft ,duBerst dramatisch”. Laut Sta-
tistischem Bundesamt gingen im August
gegenlber dem Vorjahresmonat die Ge-
nehmigungen um 31,6 Prozent zurtick. ,Die
Zahlen belegen, dass der Wohnungsbau ins
Bodenlose abzustiirzen droht. Die politische
Kehrtwende muss schleunigst kommen®,
sagt ZIA-Prasident Dr. Andreas Mattner.
,Die Politik muss den Worten Taten folgen
lassen. Jetzt.”

Quelle: ZIA



Gentdwell-Trusted-Podcast der
Stiftung Finanzbildung: Einblicke
in Bildungsimmobilien

Am 13. Mai ging der Gentdwell-Trusted-
Podcast der Stiftung Finanzbildung an den
Start und widmete sich direkt einem hoch-
Bildungsimmobilien.
Diese Serie, bestehend aus vier Episoden,
beleuchtet die vielfdltigen Facetten dieses
speziellen Immobiliensegments. Inzwischen
sind bereits drei der vier geplanten Folgen
veroffentlicht, wahrend die abschlieRen-
de Episode in der kommenden Woche er-
scheinen wird. Die Resonanz auf die ersten
Folgen war bereits duBerst positiv, was das
grolRe Interesse und den Bedarf an fundier-
ten Informationen zu diesem Thema unter-

aktuellen  Thema:

streicht.
Quelle: JLL

News-Produktion: Mehrheit
zieht Menschen einer Kl vor

Eine vom Reuters Institute beauftragten
Umfrage zufolge stehen viele Menschen
Nachrichten, die ganz oder in Teilen von
einer Kunstlichen Intelligenz (KI) generiert
wurden, skeptisch gegenlber. So bevor-
zugt eine deutliche Mehrheit der Befragten
Nachrichten, die komplett durch mensch-
liche Journalisten erstellt worden sind (58
Prozent). Sobald diese Journalisten sich
in geringem Umfang durch eine Kl helfen
lassen, sinkt der Zustimmungswert um 17
Prozentpunkte auf 41 Prozent. Nur einer ge-
ringer Anteil der Befragten wiirde komplett
oder in Teilen durch Kl generierte Nachrich-
ten bevorzugen.

Die Daten zeigen auch, dass die Offenheit
gegenlber Kl-Nachrichten in der Gruppe
der jingeren Befragten im Alter von 18 bis

NEWS

24 Jahren offenbar gréRer ist als in der Ge-
samtgruppe der Befragten. Zugleich fallt bei
den Jingeren auch die Bevorzugung von (in
Teilen) menschlich erstellten Nachrichten-
meldungen etwas gréRer aus als in der Ge-
samtgruppe. (...)

Autor: Matthias Janson

Zum vollstandigen Artikel und
Infografik QR-Code scannen:
Quelle: statista
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ASSET

Aktuelle Publikums-AIF am Markt

Initiator Fondsname Mindestanlagebetrag investiert in

BVT BVT Concentio Vermégens- 10.000,- EUR Dachfonds Sachwert- und
strukturfonds IV Unternehmensbeteiligungen

BVT BVT Concentio Energie & Infrastruktur Il 10.000,- EUR Dachfonds Sachwert- und

BVT BVT Residential USA 19 30.000,- USD Immobilien in USA

Deutsche Finance Group DF Deutsche Finance Investment Fund 22 1.000,- EUR Immobilien

Deutsche Finance Group DF Deutsche Finance Investment Fund 23 — | 10.000,- GBP Immobilien in GroRbritannien
Club Deal UK Logistik

DFI Deutsche Fondsimmo- DFI WOHNEN 2 25.000,- EUR Immobilien in Deutschland

bilien

Dr. Peters Group Dr. Peters Immobilienwerte Il Aschaffenburg | 20.000,- EUR Immobilien in Deutschland

Dr. Peters Group Dr. Peters Immobilienportfolio Deutsch- 10.000,- EUR Immobilien in Deutschland
land Il

edira edira Campus 1 10.000,- EUR Studentenimmobilie in Deutschland

EURAMCO EURAMCO Clean Power 10.000,- EUR Solarenergie

Habona Habona Deutsche Nahversorgungsfonds 08 | 10.000,- EUR Nahversorgungszentren in Deutschland

Hahn Gruppe Hahn Pluswertfonds 181 20.000,- EUR Baumarkt in Koln

hep HEP-Solar Green Energy Impact Fund 1 5.000,- EUR Solarenergie

HTB HTB 14. Immobilienfonds 5.000,- EUR deutsche Immobilienfonds

IMMAC IMMAC Immobilien Renditedachfonds 10.000,- EUR AlFs der Marken IMMAC bzw. DFV
Deutschland

IMMAC IMMAC Sozialimmobilien 125. Renditefonds | 20.000,- EUR Klinik im Kurpark, Bad Rothenfelde

Jamestown Jamestown 32 30.000,- USD Immobilien in USA

OKORENTA OKORENTA Erneuerbare Energien 15 5.000,- EUR Erneuerbare Energie

Paribus Paribus Minchen Taunusstrale 20.000,- EUR Immobilie in Miinchen

PATRIZIA PATRIZIA Grundinvest Heidelberg 10.000,- EUR Immobilie in Heidelberg
Bahnstadt

Primus Valor ImmoChance Deutschland 10.000,- EUR Wohnimmobilien in Deutschland
12 Renovation Plus

US Treuhand US Treuhand UST XXVI 20.000,- USD Immobilien in USA

Verifort Verifort Capital HC 2 5.000,- EUR Sozial- und Pflegeimmobilien

Wealthcap Wealthcap Immobilien Deutschland 42 10.000,- EUR Immobilien in Deutschland

Wealthcap Wealthcap Immobilien Deutschland 46 20.000,- EUR Immobilien in Deutschland

Wealthcap Wealthcap Portfolio 6 10.000,- EUR Immobilien in Europa

Wealthcap Wealthcap Private Equity 25/26 10.000,- EUR Unternehmen in Europa

Die Listen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Quellen: eigene Zusammenstellung, efonds.com, beteiligungsfinder.de

Weitere alternative Investments

Initiator Name

Mindestanlagebetrag

12.18. verschiedene Assets

bitte informieren Sie sich beim Initiator

Stand: Juni 2024

Art

Direktinvestment

Golden Circle verschiedene Assets

bitte informieren Sie sich beim Initiator

Direktinvestment

reconcept reconcept Green Bond IlI

1.000,- EUR

Anleihe
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ASSET

Registrierungen im Finanzanlagenvermittlerregister

Finanzanlagenvermittler gem. § 34f GewO 2023 2024
3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal
Finanzanlagenvermittler mit Erlaubnis gesamt 40.359 40.465 40.666

Erlaubnis zur Vermittlung von!

Offene Investmentvermogen (§ 34f Abs. 1 Nr. 1 GewO) 39.941 40.065 40.279
Geschlossene Investmentvermdgen (§ 34f Abs. 1 Nr. 2 GewO) 8.183 8.103 8.002
Vermogensanlagen (§ 34f Abs. 1 Nr. 3 GewO) 5.193 5.129 5.035

*Mehrfachzdhlungen méglich (Gewerbetreibender hat Erlaubnis fir mehrere Kategorien)
Stand: Juni 2024

Bundesbank-Kapitalmarktstatistik

Geschlossene inldndische Investmentvermdgen/-fonds

Stand am Jahres- bzw. Monatsende in Mio. Euro 2023 Februar 2024

Summe Vermdgenspositionen 102.427 104.730 107.717
Summe Verbindlichkeiten 23.686 22.229 22.543
Fondsvermogen insgesamt 78.741 82.501 85.174
Nachrichtlich

Anzahl der einbezogenen Fonds 3.034 3.040 3.005
Mittelaufkommen 1.042 113 97
Mittelzuflisse 1.339 488 648
Ertragsausschuttungen 520 141 406

Anzeige

rohmermedien
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Tel. +49 (0)5242 9012-50
Fax +49 (0)5242 9012-51
E-Mail info@rohmert.de
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www.rohmeri-medien.de [
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TITELSTORY

Unruhige Zeiten - neue Wege

DAS SAGEN WICHTIGE
MARKTTFEILNEHMER DER
SACHWERTBRANCHE
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“Die aktuelle geopolitische Lage, die weltweite Inflation und Zins-
schwankungen beunruhigen viele Menschen. Angesichts dieser
Herausforderungen (iberpriifen wir bei Solvium kontinuierlich un-
sere Managementprozesse. Besonders in unruhigen Zeiten iber-
prifen wir, wie sich die Méarkte verandern, und passen kontinuier-
lich das Risikomanagement an neue Gegebenheiten an.

Unsere Kapitalanlagen und Strukturen haben sich bewahrt, insbe-
sondere der Verzicht auf Fremdkapitaleinsatz und die regelmaRi-
gen cashflowbasierten Auszahlungen an die Anleger. Dies gilt es
beizubehalten. Wir gehen neue Wege, indem wir stets die aktuellen
Winsche unserer Anleger berlicksichtigen.’

Solvium Capital

“Asset-Manager muissen stets offen sein, neue Wege zu
gehen - die Rahmenbedingungen der Geldanlage dndern sich ja
ebenfalls standig, ob regulatorisch oder 6konomisch. Daher haben
wir uns bei PATRIZIA bereits 2021 mit der Ubernahme des seit 25
Jahren etablierten Spezialisten Whitehelm Capital entschieden, als
breit aufgestellter smarter Real Asset-Player das Segment der In-
frastruktur-Anlagen fiir Investoren zu erschlieBen. Auch in Sachen
Verpackung” gehen wir mit dem ELTIF noch dieses Jahr neue
Wege!'

PATRIZIA Grundinvest

"Auf viele Herausforderungen unserer Zeit gibt die griine Trans-
formation passende Antworten. Zwar ist ihre Umsetzung eine
Langfrist- und Mammutaufgabe, perspektivisch wird sie jedoch
zahlreiche Probleme nachhaltig I0sen. Seit inzwischen 25 Jahren
widmen wir uns bei der OKORENTA diesem Thema und haben
vielen Anlegern ermdglicht, von den enormen Wachstumspoten-
zialen des Sektors zu profitieren. Unsere Portfoliofonds flir Erneuer-
bare Energien liberzeugen durch regelmafBige Auszahlungen, die
zum Teil deutlich tber Plan liegen. Besonders in unruhigen Zeit-
en wie diesen zeigt sich, dass Losungen gefragt sind, die Bestand
haben. Bei aller Kontinuitat, mit der wir als OKORENTA unseren
Weg verfolgen, haben wir jedoch immer wieder neu die Bedurf-
nisse unserer Anleger im Blick."
OKORENTA




Die Welt scheint aus den Fugen geraten zu sein. Nicht nur
politisch, mit dem deutlichen Aufstieg rechtsextremer Krafte
in Frankreich und der umstrittenen Immunitatsentscheidung
des Supreme Court zugunsten eines Egomanen in den USA.
Wie sich all dies auf die Wirtschaft auswirken wird, bleibt ab-
zuwarten,

Die langst liberfallige Abwertung offener Immobilienfonds
sorgt flr Unruhe auf dem Markt, ebenso wie die Kritik der
Verbraucherzentrale an den langen Laufzeiten von ELTIFs.
Scheinbar vergessen ist die 100-jahrige Staatsanleihe Oster-
reichs, die Anfang Juli 2024 mit 71 Prozent notiert wurde. Ist
das etwas ganz anderes???

Es ist tatsachlich einfacher, zu kritisieren und zu warnen,
als Empfehlungen auszusprechen. Fehler bei der Marktein-
schatzung sind als Teil des Systems zu akzeptieren und hin-
zunehmen, wenn diese erlautert werden. Inakzeptabel sind
jedoch die Managementfehler und Willkiirakte von Emitten-
ten, die absichtlich und bewusst Werte der Anleger vernich-
ten.

Die Losung scheint mir im ,back to the roots” zu liegen: We-
niger Fokus auf Vertrieb, mehr auf Losungsberatung; weni-
ger Quantitat, mehr Qualitat. Digitale Tools und Kl sollten als
Werkzeuge betrachtet werden, nicht als Ersatz fiir Anlage-
entscheidungen. Monetares Vertrauen und absolute Trans-
parenz sollten im Vordergrund stehen, anstatt sinnlose Ver-
bote und ideologiegetriebene Gesetzgebung.

Es gibt viele exzellente Vermdgensverwalter und Family Offices. Der Schliissel liegt in vertrauenswiirdigen Experten fur Sach-
und Geldwerte im vier-Augen-Prinzip. Es ist einfacher, einen Berater mit gesundem monetarem Menschenverstand zu hinter-
fragen und zu kontrollieren, als komplexe Finanzprodukte und ihre Emittenten zu verstehen. Deshalb sind Finanzbildung, Finanz-

kompetenz und miindige Anleger so wichtig.

TITELSTORY

KOMMENTAR DES
HERAUSGEBERS
EDMUND PELIKAN
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Der Deutsche
BeteiligungsPreis
2024

Am Deutschen Finanzbildungsforum wird erneut der Deutsche Beteiligungspreis verliehen. Die ersten
Nominierungen stehen bereits fest. Die Auszeichnung wiirdigt herausragende Leistungen und Inno-
vationen im Bereich der Beteiligungsbranche. Die Nominierten wurden sorgfiltig ausgewdhlt und

reprisentieren die Spitzenleistungen und das Engagement in der Branche.

er seit 2008 jahrlich verliehe-

ne Deutsche BeteiligungsPreis,

will anlegerorientierte, antizyk-

lische und nachhaltige Projekte

und Leistungen von sachwertori-

entierten Investmentstrategien
auszeichnen, ebenso wie herausragende Per-
sonlichkeiten der Beteiligungsbranche ehren.
Die Wahl wird durch eine unabhangige Jury
durchgefiihrt. Der Ehrenpreis Medien wird von
Werner Rohmert und seiner Jury vergeben. Bei
der Auswahl und Nominierung des Ehrenprei-
ses Personlichkeit wirkt Oliver Porr, mit. Die
verbleibenden Ehrenpreise werden durch die
Stiftung Finanzbildung benannt.




DEUTSCHER BETEILIGUNGSPREIS 2024

Auch dieses Jahr steht am 22, Oktober erneut die Verleihung des Deutschen BeteiligungsPreises an. Positiv wirkende Stakeholder
der Real Asset Branch werden hier zum 16. Mal in Folge flr ihre Arbeit gewdlrdigt. Einerseits werden anlegerorientierte Sachwert-
konzeptionen ausgezeichnet. Die Bewerbungen werden von der Redaktion des BeteiligungsReport gepriift und bei entsprechen-
den Qualitatsvoraussetzungen nominiert. Die Nominierten werden dann einer Jury prasentiert, die aus ehemaligen Preistragern,
den Experten der Sachwert-Weisen sowie der Honor Society - im wesentlichen die Hall of Fame der Beteiligungsbranche - be-
steht. Eine Bewerbung ist noch bis ENDE JULI moglich. Wer in diesem Jahr bereits nominiert ist, sehen Sie hier:

MNominiert in der Kat i

BEST TRUSTED A beteiligungs/preis 2024
Immiabilien International

Nominiert flir
einen Ehrenpreis des
Deutschen BeteiligungsPreises

US Treuhand

Andreas Heibrock

Beteligungspres .
WIDe Wertimmobilien

Deutschland
Fondsmanagement GmbH

deutscher

beteiligungs|preis

E&:}*EI
Nominiert fur den :

Deutschen BeteiligungsPreis =T T Nominiert f
- 3 Beteligung

beteiligunpsiprels 2024

Dr. Peters Group Hahn Gruppe

Ein besonderer Hohenpunkt des Deutschen BeteiligungsPreises sind jedes Jahr die Ehrenpreise. Hier werden die besonderen
Verdienste aber auch Innovationen fiir die Sachwert-Branche in den Mittelpunkt gestellt. So erhalt die im Jahr 2024 den Ehren-
preis fir sein Lebenswerk Andreas Heibrock, der scheidende Chef der PATRIZIA Grundinvest in Augsburg. Er hat tber Jahrzehnte
nicht nur in Leitenden Funktion von Emissionshauser die Branche geprédgt, sondern auch in Verbanden wie den Verband Ge-
schlossener Fonds - spater bsi - und dem ZIA, dem Zentralen Immobilien Ausschuss. Die Auszeichnung ist verbunden mit der
Aufnahme in die Hall of Fame. Er stellt sich damit in eine Reihe mit Gert Waltenbauer, Jochen Schenk, Oliver Porr, Dr. Ludwig
Knepel, Antoinette Hiebler-Hasner oder auch Harald von Scharfenberg, nur um einige der Preistrager der letzten Jahre zu nennen
zu nennen.
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OKORENTA

Assetklassen-Wegbereiter bietet
»+Fonds zum Jubilaum®

Erneuerbare Energien

IHR INVESTMENT
IN GRONEN STROM!

173,3%
K i

HIDGE)"

F '"]'.5 -'ahl‘e Ladifzpgn

uerbare Enargien 15

Beskincs Hir Sastar 1 Vyin, .
.

OKORENTA Erna

P i hvane Porrig

Dem aktuellen Fonds OKORENTA Erneuerbare Energien 15 liegen Expertise und langjihriges Know-how des Emittenten zugrunde.

Erneuerbare Energien gehéren heute
mit einem Anteil von 55 % nicht nur zu
den wichtigsten Stromquellen im deut-
schen Energiemix, sie gewinnen auch
zunehmend an Bedeutung als Sach-
wert-Invest fiir Anleger, die von der
griinen Transformation profitieren wol-
len. Die OKORENTA hat die spannende
Entwicklung dieser Assetklasse von
Beginn an mitgestaltet. In diesem Jahr
feiert das fiihrende Kapitalanlagehaus
25-jahriges Jubildum und hat zu diesem
Anlass einen Alternativen Investment-
fonds (AIF) mit interessanten Konditio-
nen emittiert.

Regeneratives Stromsystem:
Ausbau geht steil voran”

Nach jahrelanger Ausbaudelle hat der
Zubau von Wind- und Solarleistung in
Deutschland Fahrt aufgenommen. Die Er-
kenntnis, dass die Erneuerbaren bei uns
im rohstoffarmen Deutschland die einzige
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Option fur einen zukunftsfahigen Ausweg
aus der Energiekrise darstellen und die in
der Folge vereinfachten Genehmigungs-
verfahren bescheren uns seit einiger Zeit
eine steile Wachstumskurve im Zubau von
Wind- und Solarkapazitdten. Allein im Jahr
2023 wurde in Deutschland die Rekord-
summe von 36,6 Mrd. € in Anlagen zur
Nutzung regenerativer Energien investiert
und 17.000 MW an neuer Leistung wur-
den errichtet. 20 Gigawatt und mehr an
Wind- und Solarenergie sollen nach den
Ausbauzielen der Bunderegierung jahrlich
dazu kommen. Die Flachen fur die Anla-
gen sind vorhanden. Gerade die flachen-
intensive Photovoltaik verfiigt diesbeziig-
lich Gber groRere Potenziale als vielfach
angenommen. Eine Studie des Freiburger
Oko-Instituts aus diesem Jahr kommt zu
dem Ergebnis, dass deutlich mehr Freifla-
chen fur den Ausbau der PV zur Verfligung
stehen, als nach aktuellen Schatzungen
fir ein vollstandig regeneratives Strom-
system benotigt werden. Allein an Seiten-

randstreifen, Uber Parkpldtzen sowie auf
Industrie- und Gewerbeflachen konnten laut
der Ubersichtsstudie des Oko-Instituts 287
GW Solarstromleistung installiert werden.
Das ist wesentlich mehr als das Ziel des Er-
neuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) von 200
GW Freiflachenanlagen bis 2040. Deutlich
groBer ist das Flachenangebot noch, wenn
Agri-PV-Anlagen hinzukommen, die die land-
wirtschaftliche Nutzung von Flachen mit der
Erzeugung von Solarenergie kombinieren.
Gute Nachrichten fiir Sachwertanbieter in
dieser Assetklasse, denn die zunehmende
Menge an Energieparks schafft einen Kau-
fermarkt fur die Fonds: ,Je mehr Wind- und
Solarprojekte am Markt sind, desto groRer
die Auswahl an geeigneten Objekten und
der Verhandlungsspielraum beim Ankauf.
Insofern haben wir fir den Aufbau unserer
Sachwertportfolios aus Wind- und Solarpark-
beteiligungen zurzeit so gute Rahmenbedin-
gungen wie nie zuvor“, kommentiert Jorg
Busboom, Geschaftsfihrer der OKORENTA
Invest GmbH, die Situation.



Marktdynamik optimal nutzen

Gute Rahmenbedingungen allein reichen
jedoch nicht, damit aus einer Sachwertbe-
teiligung in Wind- und Solarenergie eine
profitable Kapitalanlage wird. Das weil}
die OKORENTA aus langjahriger Erfahrung.
Viele Einflussfaktoren wirken beim Be-
trieb von Wind- und Solaranlagen auf die
Ertragslage ein und die ,,Rohstoffe” Wind-
aufkommen und Sonneneinstrahlung un-
terliegen natirlichen Schwankungen. Um
so mehr kommt es darauf an, die Para-
meter, die ein Fondsergebnis beeinflussen
konnen, zu kennen und mit fundiertem
Know-how zu nutzen. Das aktive Fonds-
management der OKORENTA bedient
sich aller Hebel, um die Ertrdge aus den
Wind- und Solarparkbeteiligungen in den
Fondsportfolios zu steigern. Diese reichen
vom optimierten Kosten- und Liquiditats-
management Uber die Direktvermarktung
des erzeugten Stroms bis hin zur Auslo-
tung von Weiterbetriebs- und Repowe-
ring-Optionen, also dem Austausch alter
gegen neue, leistungsstarkere Anlagen.

Bemerkenswerte Performance
der OKORENTA Bestandsfonds

Das Ergebnis aus dem aktiven Fonds-
management kommt den Anlegern der
OKORENTA Fonds zugute. Auch in den
zurlckliegenden Monaten konnten sich
diese Uber lukrative, teilweise deutlich

3 ¢

liber den Prognosen liegende Auszahlun-
gen freuen. In Summe sind bis heute 198
Mio. € aus OKORENTA Fonds an die Anle-
ger geflossen. ,,Mit unseren tatsachlichen
Ausschittungen kénnen unsere langfristig
kalkulierten Fonds die Planzahlen oft top-
pen und Erwartungen Ubertreffen. Dabei
ist uns enorm wichtig, nicht mehr zu ver-
sprechen als wir halten konnen — und das
auch bei Marktbedingungen, die nicht im-
mer optimal sein missen®, fasst Jorg Bus-
boom den Anspruch der OKORENTA Grup-
pe zusammen.

Der Fonds zum Jubilaum

Wer derzeit von den hervorragenden
Marktbedingungen und der Expertise der
OKORENTA profitieren méchte, kann dies
mit dem aktuell emittierten OKORENTA
Erneuerbare Energien 15. Der Fonds setzt
einerseits die bewédhrte Serie der OKO-
RENTA Portfoliofonds fort, andererseits
bietet er zum Jubildum einige Besonder-
heiten und ausgezeichnete Konditionen.
Der Investmentfokus des breit gestreuten
Portfolios liegt auf groBen Freiflachen-
Photovoltaikanlagen in Deutschland mit
einer Einzelnennleistung von mindestens
750 kW. Dariiber hinaus wird in Onshore-
Windenergieanlagen in Deutschland in-
vestiert. Ein mogliches Startportfolio aus
mehreren interessanten Solarparkbetei-
ligungen im sonnenreichen Bayern steht
bereits in Aussicht, sodass das Kapital der

]

Die Unternehmensleitung der OKORENTA Gruppe: Jérg Schmeding, Uwe de Vries,
Jérg Busboom, Karen Kurp und Tjark Goldenstein (v.l.n.r.)

boom.

oekorenta.de/aktuelle-fonds
rekt beim Vertriebsteam der OKORENTA.
E-Mail: vertrieb@oekorenta.de,

Tel. 04941 60497-285.

ADVERTORIAL

Anleger rasch die Arbeit aufnehmen kann.
»Aufgrund der guten Angebotssituation
konnten wir bereits auf Vorrat ankaufen
und sind nun in der Lage, mit dem Beful-
len des Portfolios sehr friihzeitig und par-
allel zur Platzierung zu beginnen®, so Bus-

Eine attraktive Vorabverzinsung

anteilig fir 2024 und eine Beteiligung
bereits ab 5.000 € sind weitere Fondsattri-
bute zum Jubildum. Wie Ublich erfillt der
OKORENTA Erneuerbare Energien 15 als
Alternativer Investmentfonds (AIF) alle ge-
setzlichen Vorgaben des Anlegerschutzes.

Mehr Informationen erhalten Interessen-
ten auf der Website des Unternehmens

oder di-

Hinweis: Die Angaben zu dieser unterneh-
merischen Beteiligung sind verkiirzt darge-
stellt und stellen kein éffentliches Angebot
dar. Die Einzelheiten sowie insbesondere
die neben den Chancen vorhandenen Ri-
siken, die mit dieser Investition als unter-
nehmerischer Beteiligung verbunden sind,
entnehmen Anleger dem ausfiihrlichen
und allein verbindlichen Verkaufsprospekt
vom 9. April 2024 inkl. etwaiger Aktuali-
sierungen und Nachtrdge.

OKORENTA

Weitere Informationen bei:
OKORENTA INVEST GMBH

Kornkamp 52

26605 Aurich

Telefon 04941 60497-0
info@oekorenta.de
Okorenta.de
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SOLVIUM

Von Containern zu Cashflows:
Die Erfolgsgeschichte der Logistikinvestitionen

Die weltweite Standardisierung der Logis-
tik, die urspriinglich durch die Einfihrung
von Standardcontainern erméglicht wurde,
bildet seit Gber 60 Jahren das Fundament
fur die Entwicklung der Globalisierung und
das rasante Wachstum des Welthandels. In
Europa Ubernehmen zudem Wechselkoffer
und Glterwagen, meist im normalspurigen
Bereich, wichtige Aufgaben fiir den Waren-
transport. Diese vielseitigen Transportldsun-
gen tragen wesentlich zur Effizienz und Zu-
verlassigkeit der Lieferketten bei.

Die Solvium-Gruppe ist ein fuhrender Ak-
teur im Bereich der Transportlogistik,
welche zur Assetklasse der Verkehrsinfra-
struktur zdhlt. Dank einer breiten Dienstleis-
tungspalette und strategischer Kooperatio-
nen mit Tochter- und Partnerunternehmen
wie Noble Container Leasing, EWL und Axis
bietet Solvium attraktive Investitionsmog-
lichkeiten in Logistikausriistung. Diese In-
vestitionen zeichnen sich u.a. durch hohe
innere Werte der Assets sowie regelmaRige,
Cashflow-basierte Einnahmen fir Anleger
aus.

Die Solvium-Gruppe richtet sich sowohl an
private als auch institutionelle Anleger und
hat bereits iber 600 Millionen Euro Anle-
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André Wreth, Geschéftsfiihrer Solvium Capital Vertriebs GmbH

gerkapital erfolgreich investiert. Dabei kann
die Unternehmensgruppe eine 100-prozen-
tige Erfillungsquote bei samtlichen Ange-
boten vorweisen. Das langjahrige Vertrauen
und die Zufriedenheit der Investoren unter-
streichen diese Erfolgsbilanz.

Unter anderem durch regulierte Vermogens-
anlagen und Alternative Investmentfonds er-
moglicht Solvium Anlegern direkten Zugang
zum Megatrend Logistik. Mit attraktiven
Renditen bieten diese Investitionen beson-
dere Chancen fir alle, die in die Zukunft der
globalen Wirtschaft investieren mochten.
Die kontinuierliche Entwicklung und Anpas-
sung an die Anforderungen der Logistikteil-
markte gewahrleisten, dass Solvium auch
zukiinftig eine fiihrende Rolle in der Logistik-
branche spielt.

In Zeiten zunehmender Globalisierung und
immer komplexer werdender Lieferketten
wird die Bedeutung effizienter Logistiklosun-
gen weiter steigen. Investitionen in diesen
Bereich sind nicht nur finanziell attraktiv,
sondern auch von entscheidender Bedeu-
tung fir die Stabilitat und das Wachstum der
globalen Wirtschaft. Solvium bietet Moglich-
keiten mit Alleinstellungsmerkmalen, direkt
von diesen Trends zu profitieren. HEN

SOLVIUM

Weitere Informationen bei:

Solvium Capital Vertriebs GmbH

ABC-Str. 21

20354 Hamburg

Telefon +49 40 5273479-75
info@solvium-capital.de
www.solvium-capital.de



Infrastruktur-Expertise
- jetzt auch fur Privatanleger

Mit der Reform des European Long-Term
Investment Funds (ELTIF) scheint dem pan-
europaischen Fondsvehikel im zweiten An-
lauf der Durchbruch zu gelingen.

Die Branche spricht deshalb vom ELTIF 2.0.
Wesentliche Anderungen sind unter ande-
rem der Wegfall der Mindestzeichnungs-
summe von 10.000 Euro, ein flexibleres
Riickgaberecht, eine Verbreiterung der zu-
lassigen Vermogenswerte und eine Flexibi-
lisierung der Allokation.

Zum Beispiel sind jetzt auch Dach- bzw.
Portfoliofonds-Strategien moglich.

PATRIZIA hat einen ELTIF fur Privatanleger
angekindigt, der in Infrastruktur investie-
ren wird. In einigen Punkten unterscheidet
er sich dabei wesentlich von vielen anderen
Infrastrukturfonds. Zunachst einmal be-
deutet Infrastruktur auch, aber eben nicht
nur die Erzeugung erneuerbarer Energie.
Genauso wichtig flir die Energiewende ist
etwa die Netzinfrastruktur oder das Poten-
zial von Wasserstoff. Aber auch die klas-
sische Verkehrsinfrastruktur wie Schiene
und StraBe und die soziale Infrastruktur ge-
horen zum Investmentspektrum. Der ELTIF
wird ein Portfoliofonds sein, der sich lber-
wiegend an bestehenden institutionellen
Infrastrukturfonds von PATRIZIA beteiligt.
Das wird erst durch die ELTIF-Reform mog-
lich.

PATRIZIA hat mehr als 25 Jahre Erfahrung
mit der Assetklasse Infrastruktur in sehr
vielfaltigen Facetten. Diese Expertise wird
seit vielen Jahren in Fonds gebiindelt, die
sich allerdings bisher nur an institutionelle
Investoren richten und zum Teil sehr spezia-
lisiert sind. Durch die ELTIF-Portfoliofonds-
Struktur gelingt es, diese langjahrige und
umfangreiche Expertise in ein breit gestreu-
tes Infrastrukturportfolio zu Ubertragen,
das auch privaten Geldanlegern zur Verfu-
gung steht. Damit profitieren die Anleger
ebenso von der ELTIF-Reform wie PATRIZIA

selbst. [ [ ]|

Klaus Weber, Geschéftsfiihrung
der PATRIZIA Grundinvest

& PATRIZIA

Weitere Informationen bei:
PATRIZIA Grundinvest

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Klaus Weber

FuggerstraRBe 26

86150 Augsburg

Telefon +49 821 50910-432
Klaus.Weber@patrizia.ag
www.patrizia-immobilienfonds.de

ablozuy

PATRIZIA

beteiligungs kOMpPpAass

REAL ASSETS BRANCH BOOK

Herausgeber: Edmund Pelikan

Beteiligungs-
Kompass
2024

Das Who is Who
der Sachwertbranche.

Erschienen im
Mai 2024
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SOCIETY

Personelles

Wechsel in der Branche

+++ Deutsche Finance Holding
AG bestellt Prof. Dr. John David-
son als stellvertretender Vorsit-
zender des Aufsichtsrats +++

Der Aufsichtsrat der Deutsche Finance Hol-
ding AG hat mit Prof. Dr. John Davidson ein
neues Mitglied bestellt. In seiner Funktion
als stellvertretender Vorsitzender des Auf-
sichtsrats wird Prof. Dr. John Davidson ge-
meinsam mit dem Vorsitzenden Rudiger
Herzog und Dr. Dirk Rupietta, Mitglied des
Aufsichtsrats, das Kontrollgremium der in-
ternational tatigen Investmentgesellschaft
mit Sitz in MUnchen verstarken. Als Dozent
und Studienleiter an der Hochschule Luzern
mit Schwerpunkt , Real Estate und Private
Equity” zahlt er als ausgewiesener Exper-
te in der Immobilienwirtschaft und ist seit
2011 Mitglied des Investment Committees,
und seit 2018 Chief Research Officer der

DEUTSCHE FINANCE GROUP.

,lch freue mich sehr Uber diese neue Funk-
tion und bedanke mich bei den Mitgliedern
des Aufsichtsrats fur das mir entgegenge-
brachte Vertrauen”, so Prof. Dr. John David-
son, Aufsichtsrat der Deutsche Finance Hol-

ding AG.

Quelle: Deutsche Finance Holding AG HEN
+++ Christine MeiRner und Ah-
met Kurum bilden neue Doppel-
spitze im Asset-Management bei

Real I.S. +++

Die Real |.S. hat die Fihrung des Asset-

Managements mit einer Doppelspitze
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aus Christine Meiflner und Ahmet Kurum
erweitert. Christine Meif3ner verantwortet
bereits seit Oktober 2023 das weltweite
Asset-Management bei Real I.S., Ahmet Ku-
rum Ubernahm zum 1. Mai 2024 ergénzend
ebenfalls die Position des Global Head of

Asset Management.

,Die Bedeutung von objektspezifischen
ESG-MaRnahmen hat deutlich zugenom-
men, etwa durch steigende Anforderungen,
um Immobilien auf dem Klimapfad zu hal-
ten. Die sich verdandernden Mieterbedurf-
nisse zeigen sich u.a. in der flexiblen Gestal-
tung von Buroflachen im Zusammenhang
mit dem Themenkomplex New Work. Diese
Aufgaben mussen sowohl kaufmannisch als
auch technisch mit Weitsicht und Effizienz
umgesetzt werden, zur Zufriedenheit der
Mieter und der Investoren. Mit der neuen
FUhrungsstruktur sind wir dafir im Asset-
Management bestens aufgestellt. Christine
MeilBner und Ahmet Kurum bringen um-
fangreiche Fachkenntnisse und Erfahrungen
mit, die sie erfolgreich in die kontinuierliche
und wertschaffende Weiterentwicklung der
Objekte in unserem Portfolio einbringen.
Gemeinsam werden wir die Herausforde-
rungen der Zukunft meistern”, sagt Bernd
Loénner, Stellvertretender Vorsitzender des
Vorstandes der Real I.S. AG.
Quelle: Real I.S. [ | ||
+++ ZIA, bekommt eine neue
Fihrung +++

Auf der Mitgliederversammlung am 10.
Juni wurde Iris Schoberl einstimmig zur

neuen ZIA-Prasidentin gewahlt. Sie tritt die
Nachfolge von Dr. Andreas Mattner an, der
15 Jahre an der Spitze stand und sich im
Frihjahr entschieden hatte, nicht mehr zu
kandidieren. Schoberl gehorte bisher zum
Kreis der ZIA-Vizeprdsidenten. Mattner zum
Ehrenprasidenten ernannt. ,In den zurlick-
liegenden 15 Jahren hat er den ZIA zur fiih-
renden Stimme der Branche gemacht. An-
dreas Mattner tbergibt einen Verband, der
top geflhrt ist“, kommentierte Schoberl den
Wechsel.

Der ZIA hat nun eine weibliche Doppelspit-
ze; seit Jahresbeginn ist Aygiil Ozkan haupt-
amtliche Hauptgeschéftsfiihrerin des Ver-
bandes.

Quelle: ZIA

+++DEUTSCHE FINANCE GROUP:
Marc Wild verantwortet Kon-
zernbereich Risikomanagement
+++

Die DEUTSCHE FINANCE GROUP starkt den
Konzernbereich Risikomanagement. Seit
dem 1. April 2024 verantwortet Marc Wild
als Head of Risk Management der Deutsche
Finance Asset Management GmbH das Ri-
sikomanagement am Standort Minchen.
Zuvor war Marc Wild langjahrig als Head of
Risk Management Real Estate USA bei einer
fuhrenden deutschen Landesbank beschaf-

tigt.

Die Deutsche Finance Asset Management
GmbH verantwortet innerhalb der DEUT-
SCHE FINANCE GROUP die Strukturierung



und das Management von institutionellen

Investmentstrategien im In- und Ausland.

LWir freuen uns sehr daruber, dass wir Marc
Wild mit seiner langjahrigen beruflichen
Erfahrung im Bereich Risikomanagement
gewinnen konnten”, so Symon Hardy Godl,
Chief Investment Officer der DEUTSCHE FI-
NANCE GROUP.

Quelle: DEUTSCHE FINANCE HENR
+++ DEUTSCHE FINANCE GROUP:

Katharina Litke wird Head of Hu-
man Resources +++

Die DEUTSCHE FINANCE GROUP hat im Rah-
men der strukturellen Wachstumsstrategie
den Bereich Personalmanagement erwei-
tert.

Seit dem 1. April 2024 verantwortet Katha-
rina Litke in der neu geschaffenen Funktion
als Head of Human Resources (Head of HR)
den Bereich Personalwesen am Standort
Minchen. In dieser Funktion wird Katharina
Litke den Aufbau der Personalstrategien und
-strukturen sowie den Ausbau des Employer
Brandings und des Recruitings der DEUT-
SCHE FINANCE GROUP weiterentwickeln.
Zuvor war sie als Global Human Resources
Manager bei der Strategieberatung Altman

Solon sowie fur Ralph Lauren Germany tatig.

Auf gutem
Grund.

Mit 4,5 % Rendite in
Immobilienfonds investieren*

+++ Caroline Meeder tritt in die
Geschaftsfihrung der Paribus
Holding ein +++

Die Paribus-Gruppe bindelt zukiinftig das
Neugeschaft fur den Immobilienbereich in
der Paribus Holding GmbH & Co. KG (Pari-
bus Holding) und schafft hierfiir innerhalb
der Geschéftsleitung eine neue Position.
Caroline Meeder (45) wurde zur Geschafts-
fUhrerin der Paribus Holding bestellt und
verantwortet die Strukturierung und Koor-
dination des Neugeschaftes Immobilien. Sie
Ubernimmt hierbei insbesondere das Trans-
aktionsmanagement und berat die verbun-
denen Unternehmen der Paribus-Gruppe.
Zusammen mit Thomas Bocher und Dr. Ge-
org Reul wird sich Meeder unternehmens-
Ubergreifend einbringen. Boécher vertritt
innerhalb der Holding die Bereiche Immobi-
lien Assetmanagement und Vertrieb sowie
Marketing und Dr. Reul die Ansprache ins-
titutioneller Investoren und die Assetklasse
Private Equity.

nd institutionelle Anleger unsere Perfor-
mance der letzten Jahre ausbauen und un-
sere Wachstumsstrategie fortsetzen.”

Quelle Paribus

MARKET

+++ asuco: Martin Ebben tUber-
nimmt Verantwortung flr den
Vertrieb zum 1. Mai 2024 von
Robert List +++

Bei asuco gibt es wichtige personelle Ver-
anderungen: Martin Ebben Gbernimmt ab
1. Mai die Verantwortung fur Akquisition,
Betreuung der Vertriebspartner, Presse-

arbeit und Marketing. Geschaftsfuhrer
Dietmar Schloz lobt Ebben als erfahrenen
und geschatzten Kollegen. Robert List wird

die Firma zum 30. Juni 2024 verlassen.

Nach einem Rekordjahr 2022 ging die Plat-
zierung bei asuco 2023 aufgrund fehlender
BaFin-Billigung stark zurtck. Mit der Emis-
sion der Inhaberschuldverschreibung Zweit-
marktZins 40-2023 und dem Nachfolgepro-
dukt ZweitmarktZins 44-2023 plant asuco,
wieder verstarkt Publikumsplatzierungen
anzubieten. Paul Schloz sieht optimistisch in

die Zukunft und erwartet neue Publikums-

platzierungen im Laufe des Jahres 2024.
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